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Валютный рынок. Вечер пятницы на американской сессии, плавно перешедший в 

утро понедельника на азиатских торгах, продемонстрировал настрой инвесторов 

относительно перспектив евро в частности и стабильности на финансовых рынках -

в целом. Серьезный настрой на выход из рисков привел к падению всех мировых 

фондовых индексов и товарных цен (в частности, нефть стремительно приближает-

ся к важнейшей отметке 100 $ за баррель сорта Brent, казалось бы, надолго пре-

одоленной в феврале). Смутное время в ожидании решений по греческому и аме-

риканскому долгам спекулянты предпочитают пересидеть в твердой валюте - дол-

ларе или швейцарском франке. Рубль тоже окажется под влиянием глобальных 

тенденций, и корзина почти наверняка выйдет из диапазона, ограниченного сверху 

значением 33,60.  В ближайшие два дня ослабление рубля будет смягчено крупным

предложением экспортеров, а вот ближе к концу месяца ослабление может уско-

риться - если ситуация на мировом рынке внезапно не изменится. То, как быстро 

она  может меняться, показывает реакция на любое заявление официальных лиц 

по поводу долгов проблемных стран Еврозоны и США. Ближайшее значимое собы-

тие по Греции – голосование в Парламенте по программе ужесточения бюджетных 

расходов во вторник. 

Денежный рынок. Внутренний рынок сегодня с утра стабилен. Ставки overnight 

находятся в диапазоне 3.5-4.0% годовых. Совокупный объем остатков на депозитах 

и корсчетах банков в ЦБ составляет сегодня 1261.6 млрд руб. против почти 1.3 трлн 

руб. в пятницу. При прочих равных условиях, мы полагаем, что внутренний долго-

вой рынок пройдет заключительный в первом полугодии период налоговых плате-

жей без особых проблем, Минфин предложит банкам 120 млрд руб. на 3 и 5 меся-

цев.  Ключевое событие для внутреннего рынка – заседание Совета директоров ЦБ 

РФ назначено на четверг. Принимая во внимание ожидания ЦБ в отношении дина-

мики инфляции, а высказывания его ключевых представителей, мы не ждем повы-

шения ставок. Впрочем, российский ЦБ любит удивлять рынки чаще, чем это дела-

ют ФРС или, например, ЕЦБ.  На этой неделе  

Внутренний долговой рынок Конец прошлой недели завершился на позитивной 

ноте для рынка госбумаг. Корпоративный сектор завершил последний торговый 

день разнонаправлено. В результате только 10-летняя серия 26205 (ytm - 8.29%) 

практически не изменилась в цене. Семилетняя серия 26204 (ytm - 7.99%) прибави-

ла 18 б.п., 5-летняя 25077 (ytm - 7.43%) прибавила 8 б.п. На этой неделе Минфин 

проведет аукцион по размещению облигаций сразу на 70 млрд руб. за счет погаше-

ния выпуска 25074 на такую же сумму. Учитывая относительно стабильное состоя-

ние денежного рынка, мы ожидаем хорошего спроса на аукционах. Решение по 

ставкам ЦБ РФ в случае сохранения ставок на прежнем уровне не должно повлиять 

на текущую конъюнктуру долгового рынка. Негативное влияние на долговой рынок 

может оказать неблагоприятное изменение курса рубля. 

Прогноз ING 

(на конец квартала) 2К11 3К11 4К11 1К12

USD/RUB 27.3 26.6 27.5 27.4
EUR/RUB 39.4 39.4 40.6 39.7
Basket/RUB 32.75 32.35 33.4 32.95
EUR/USD 1.45 1.48 1.48 1.45
Нефть Urals, средн. (US$/брл.) 122.5 122.5 112.5 112.5

Валюта и сырье 

 ЦБ РФ Open 1D 1W

USD/RUB 28.166 28.327 0.49% 0.76%
EUR/RUB 40.119 39.903 -1.01% -0.02%
KZT/RUB 0.1927 0.1937 0.36% 0.48%
UAH/RUB 3.5236 3.5693 1.18% 1.39%

EUR/USD  1.412 -0.97% -0.73%
Brent, fut $/bbl 103.78 -4.38% -7.34%
Gold, spt $/TO 1499.9 -1.53% -2.36%

Источник: ЦБ РФ, Bloomberg 
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Котировки NDF (10:00 MCK) 

пункты USD/RUB EUR/RUB

1M 862 1176
3M 2723 3659
6M 5533 7107
12M 11683 12654

Источник: Bloomberg 
 

EUR/USD & Корзина 

33.0

34.0

35.0

36.0

дек-10 фев-11 апр-11 июн-11

1.28

1.33

1.38

1.43

1.48

1.53

Корзина EUR/USD (п.ось)

 

Источник: Bloomberg 
 

Депозитные ставки ING 

% RUB USD EUR

овернайт 3.02 0.08 0.80
1W 3.09 0.11 1.10
2W 3.17 0.16 1.15
3W 3.25 0.19 1.19
1M 3.32 0.23 1.23

Источник: ING индикатив 
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Раскрытие информации 

Настоящее сообщение ("Сообщение") не является офертой, предложением делать оферты, акцептом каких-либо 

оферт или рекламой. Сообщение является мнением, составленным на основании доступных сведений. 

Достоверность таких сведений не гарантируется. Мы не принимаем на себя какой-либо ответственности за 

убытки, причиненные использованием Сообщения. 

 

 


