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Валютный рынок. После шести дней безостановочного роста рубль практически 

не заметил традиционной пятничной фиксации прибыли. После выхода данных по 

ВВП США корзина продолжила падение, вплотную приблизившись к отметке 34.50 к 

концу торгового дня, а курс USD/RUB достиг 30.15. Оба значения являются новыми 

максимумами по рублю с августа 2011 г. Сегодня выплачивается последний январ-

ский налог (на прибыль), после чего давление на доллар со стороны корпоративных 

«офферов» должно снизиться. Но оснований для глобальной смены тренда по 

Emerging Markets пока не видно, и в краткосрочной перспективе мы по-прежнему не 

исключаем преодоление рублем отметки 30/USD. В то же время российская валюта

остается труднопредсказуемой и сильно зависящей от клиентских потоков, баланс 

которых в конце месяца может временно развернуться в обратную сторону. 

Денежный рынок. Остатки банков на депозитах и корсчетах прибавили около 80

млрд. руб. (923 млрд. руб.). Рабочий диапазон по ставкам O/N в пятницу остался 

около 5.75-6.00%. Сегодняшние платежи по налогу на прибыль (около 75-100 млрд. 

руб.) и погашение депозитов Минфина (162.2 млрд. руб.) могут удержать ставки на 

прежнем уровне, хотя в дальнейшем до конца недели отсутствие существенных 

событий может способствовать их снижению ближе к уровням 5.25-5.50%. 

Долговой рынок. В пятницу ралли на рынке ОФЗ продолжилось, кривая доходно-

сти снизилась сразу на 8-20 б.п., с начала года – на 30-50 б.п. Доходность 5-летних 

и 6-летних бумаг опустилась до 7.85% годовых. На этой неделе Минфину предстоит 

непростая задача: размещение 10-летних ОФЗ на сумму 35 млрд. руб. Весьма не-

простая и амбициозная задача, учитывая относительно высокую волатильность в 

этом выпуске. Доходность по закрытию пятницы составила 8.23%. Мы не исключа-

ем, что в результате премаркетинга Минфин может изменить свой взгляд и пред-

ложить рынку более короткую бумагу. Учитывая ралли предыдущих дней и сего-

дняшнюю негативную динамику азиатских рынков мы не исключаем коррекции на 

внутреннем долговом рынке. На внешнем рынке в корпоративных евробондах пози-

тивная динамика в пятницу также сохранилась. Премия за российский риск по 5-

летним CDS осталась на уровне 220 б.п. Спрэд Россия-30 к UST'10 сегодня с утра 

уже находится на отметке 230 б.п. по сравнению с 220 б.п. в пятницу. 

 

Прогноз ING      

(на конец квартала) 1К12 2К12 3К12 4К12 1К13

USD/RUB 31.45 31.85 32.10 31.70 30.70
Basket/RUB 35.00 34.70 35.70 36.00 35.50
EUR/USD 1.25 1.20 1.25 1.30 1.35
Нефть Urals, средн. (US$/брл.) 95.0 95.0 95.0 100.0 105.0

      

 

Валюта и сырье 

 ЦБ РФ Open 1D 1W

USD/RUB 30.363 30.152 -0.24% -3.81%
EUR/RUB 39.784 39.715 0.10% -1.83%
KZT/RUB 0.2046 0.2032 -0.71% -3.76%
UAH/RUB 3.7800 3.7514 -0.71% -3.79%

EUR/USD  1.318 0.56% 2.19%
Brent, fut $/bbl 111.02 -0.03% 0.85%
Gold, spt $/TO 1732.9 0.94% 3.67%

Источник: ЦБ РФ, Bloomberg 
 

3M ставки денежного рынка 
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Источник: Bloomberg 
 

Котировки NDF (10:40 MCK) 

пункты USD/RUB EUR/RUB

1M 1328 1867
3M 3880 5184
6M 8090 11058
12M 16150 22345

Источник: Bloomberg 
 

EUR/USD & Корзина 
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Депозитные ставки ING 

% RUB USD EUR

O/N 5.32 0.07 0.20
1W 5.27 0.12 0.23
2W 5.31 0.21 0.32
3W 5.37 0.24 0.40
1M 5.43 0.52 0.48

Источник: ING индикатив 
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Раскрытие информации 

Настоящее сообщение ("Сообщение") не является офертой, предложением делать оферты, акцептом каких-либо 

оферт или рекламой. Сообщение является мнением, составленным на основании доступных сведений. 

Достоверность таких сведений не гарантируется. Мы не принимаем на себя какой-либо ответственности за 

убытки, причиненные использованием Сообщения. 

 

 


