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Валютный рынок. Стабилизация ситуации на мировых финансовых рынках и кор-

рекция нефтяных цен от четырехмесячных минимумов, зафиксированных в поне-

дельник, уже на 6 долларов (до 108,5 $ долларов за баррель сорта Brent) предска-

зуемо вернули рубль к уровню 33,60 против бивалютной корзины. Сегодня ожида-

ется первое из двух пакетных голосований по ужесточению бюджетной политики в 

Греции, предсказуемый успех которого, скорее всего, приведет к росту курса пары 

EURUSD и нефтяных цен, а пробитие уровня в 110 $ за баррель откроет дорогу к 

дальнейшему повышению. Ряд иностранных игроков вчера закрыл длинные пози-

ции по корзине, но время RUB long еще не настало - хотя бы потому, что налоговый 

период пройдет и предложение валюты со стороны экспортеров несколько снизит-

ся. В ближайшие два дня рынок будет очень внимательно следить в режиме он-

лайн за дебатами в греческом парламенте, высокая волатильность на мировом 

валютном рынке напрямую скажется и на рубле. В то же время ожидаемый успех 

голосования повысит интерес к рисковым активам, поэтому предположим для ва-

лютной корзины на сегодня диапазоне 33,52 - 33,62, а номинальный курс USDRUB с 

высокой долей вероятности может уйти ниже отметки 28,00 - если не случится чего-

то неожиданного для евро.  

Денежный рынок стабилен. Ставки overnight остались в диапазоне 3.5-4.0% годо-

вых. Аукционы Минфина по размещению 120 млрд. руб. на депозиты банков про-

шли почти незаметно для рынка: спрос на весь объем был представлен двумя бан-

ками на срок 3 мес. (ставка 4.0%), а на 5 мес. – 4 банками, ставка – 4.23%. Сегодня 

3 мес. MosPrime – 4.25%, на 6 мес. – 4.39%. 

Внутренний долговой рынок в очередной раз продемонстрировал зависимость от 

внешних факторов. Общая эйфория на глобальных рынках в отношении реструкту-

ризации долгов Греции, рост сырьевых рынков и конечно же рубля вызвали живую 

реакцию на рынке рублевых гособлигаций, которые на счастье Минфина отросли 

накануне сегодняшних аукционов на  10-50 б.п.  

Минфин, правда, объявил достаточно консервативные уровни доходности, особен-

но для 6-летнего выпуска: 

 7.05-7.10% для 4-х летней 25079, ytm по закрытию – 7.09% 

 7.75-7.85% для 6-ти летней 26206, ytm по закрытию 7.87%. 

Учитывая погашение 25074 на 70 млрд. руб. мы ждем хорошего спроса на сего-

дняшних аукционах.  

Высокая зависимость от внешних политических конъюнктурных факторов не остав-

ляет внутреннему долговому рынку шансов на стабильность. Мы полагаем, что в 

ближайшее время греческая история будет оказывать на внутренний долговой ры-

нок разнонаправленное влияние.  

Прогноз ING 

(на конец квартала) 2К11 3К11 4К11 1К12

USD/RUB 27.3 26.6 27.5 27.4
EUR/RUB 39.4 39.4 40.6 39.7
Basket/RUB 32.75 32.35 33.4 32.95
EUR/USD 1.45 1.48 1.48 1.45

Валюта и сырье 

 ЦБ РФ Open 1D 1W

USD/RUB 28.235 28.109 -0.39% 0.62%
EUR/RUB 40.303 40.397 -0.10% 0.49%
KZT/RUB 0.1929 0.1920 -0.47% 0.25%
UAH/RUB 3.5338 3.5221 -0.29% 0.68%

EUR/USD  1.437 0.54% -0.06%
Brent, fut $/bbl 108.82 2.66% -1.91%
Gold, spt $/TO 1504.7 0.38% -2.69%

Источник: ЦБ РФ, Bloomberg 
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Котировки NDF (10:00 MCK) 

пункты USD/RUB EUR/RUB

1M 813 915
3M 2710 2890
6M 5503 5977
12M 11628 12479

Источник: Bloomberg 
 

EUR/USD & Корзина 
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Депозитные ставки ING 

% RUB USD EUR

овернайт 3.11 0.08 0.70
1W 3.19 0.11 1.10
2W 3.21 0.16 1.15
3W 3.27 0.19 1.19
1M 3.32 0.24 1.23

Источник: ING индикатив 
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Раскрытие информации 

Настоящее сообщение ("Сообщение") не является офертой, предложением делать оферты, акцептом каких-либо 

оферт или рекламой. Сообщение является мнением, составленным на основании доступных сведений. 

Достоверность таких сведений не гарантируется. Мы не принимаем на себя какой-либо ответственности за 

убытки, причиненные использованием Сообщения. 

 

 


