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Валютный рынок. Динамика движения рубля в начале новой торговой недели 

стала отражением глобальной распродажи рисковых и товарных активов, вылив-

шейся, в частности, в падение нефтяных цен до уровней середины февраля (103 $ 

за баррель сорта Brent). Бивалютная корзина достигла значения 33,70, легко поки-

нув сложившийся за последние дни диапазон 33,35 - 33,65.  Основным драйвером 

роста был внутренний спекулятивный спрос, в то же время продажи под выплату 

налогов еще не завершились. Уплачиваемый сегодня налог на прибыль вкупе с

некоторой стабилизацией на мировых рынках и позитивными ожиданиями от пред-

стоящего голосования в Греции окажут некоторую поддержку рублю. Мы предпола-

гаем его возвращение к уровням 33,50 - 33,60 против корзины. Однако не стоит 

забывать про нервозность и чувствительность валютного рынка последних недель к 

любым заявлениям официальных лиц, что делает любые прогнозы не самым бла-

годарным занятием. 

Денежный рынок. Ситуация на денежном рынке вчера оставалась относительно 

стабильной. Ставки overnight остались в диапазоне 3.5-4.0% годовых в течение 

всего дня. Стоит отметить рост ставок NDF в пределах 10 б.п. за последнюю неде-

лю, что отражает рыночные ожидания относительно возможного, но отнюдь не оче-

видного повышения ставок ЦБ. Сейчас недельные и двухнедельные ставки NDF в 

контрактах USDRUB составляют (mid) 3.99%, 2 нед. - 3.95%, 1 мес. 4.02%, 3 мес. -

4.08%. 

Внутренний долговой рынок Легкая передышка на рынке внутреннего долга вче-

ра сменилась серьезной коррекцией на фоне серьезно просевшего курса рубля. 

Пострадали как корпоративные, так и госвыпуски. Наиболее пострадавшими есте-

ственно оказались выпуски на длинном конце кривой: 10-летняя 26205 (ytm 8.33%) 

потеряла 30 б.п. в цене,  7-летняя 26204 (8.03%) потеряла 17 б.п.  5 летняя 25077 

(7.45%) потеряла 7 б.п. Минфин вчера объявил номера серий и объемы  выпусков, 

которые будут предложены завтра на аукционе: 4-летняя 25079 (7.13%) на сумму 20 

млрд. руб. и 6-летняя 26206 (7.94%) на сумму 70 млрд. руб. 

Технически спрос на ОФЗ должен быть. Завтра погашается 25074 на сумму 70 

млрд. руб. Что будет по факту сейчас сказать довольно сложно в силу высокой 

волатильности глобальных финансовых рынков. 

 

 

 

 

Прогноз ING 

(на конец квартала) 2К11 3К11 4К11 1К12

USD/RUB 27.3 26.6 27.5 27.4
EUR/RUB 39.4 39.4 40.6 39.7
Basket/RUB 32.75 32.35 33.4 32.95
EUR/USD 1.45 1.48 1.48 1.45
Нефть Urals, средн. (US$/брл.) 122.5 122.5 112.5 112.5

Источник: ING 

Валюта и сырье 

 ЦБ РФ Open 1D 1W

USD/RUB 28.348 28.219 -0.38% 0.57%
EUR/RUB 40.092 40.438 1.34% 0.50%
KZT/RUB 0.1938 0.1929 -0.42% 0.45%
UAH/RUB 3.5479 3.5323 -1.04% 0.65%

EUR/USD  1.429 1.20% -0.31%
Brent, fut $/bbl 106 2.14% -5.14%
Gold, spt $/TO 1499.1 -0.06% -2.78%

Источник: ЦБ РФ, Bloomberg 
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Источник: Bloomberg 
 

Котировки NDF (10:00 MCK) 

пункты USD/RUB EUR/RUB

1M 842 895
3M 2712 2903
6M 5553 5930
12M 11712 12673

Источник: Bloomberg 
 

EUR/USD & Корзина 
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Источник: Bloomberg 
 

Депозитные ставки ING 

% RUB USD EUR

овернайт 3.06 0.08 0.75
1W 3.15 0.11 1.08
2W 3.19 0.16 1.15
3W 3.26 0.19 1.19
1M 3.32 0.24 1.23

Источник: ING индикатив 
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Раскрытие информации 

Настоящее сообщение ("Сообщение") не является офертой, предложением делать оферты, акцептом каких-либо 

оферт или рекламой. Сообщение является мнением, составленным на основании доступных сведений. 

Достоверность таких сведений не гарантируется. Мы не принимаем на себя какой-либо ответственности за 

убытки, причиненные использованием Сообщения. 

 

 


