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Валюта и сырье 

 ЦБ РФ Open 1D 1W

USD/RUB 31.896 31.786 -0.23% 0.87%
EUR/RUB 41.439 41.499 0.22% -1.22%
KZT/RUB 0.2153 0.2146 -0.45% 0.60%
UAH/RUB 3.9778 3.9624 -0.45% 0.67%

EUR/USD  1.304 0.38% -2.24%
Brent, fut $/bbl 104.41 -1.63% -3.05%
Gold, spt $/TO 1588.5 0.95% -7.15%

Источник: ЦБ РФ, Bloomberg 
 

3M ставки денежного рынка 
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Котировки NDF (10:40 MCK) 

пункты USD/RUB EUR/RUB

1M 1500 2245
3M 4425 6218
6M 8855 12403
12M 17650 25061

Источник: Bloomberg 
 

EUR/USD & Корзина 
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Депозитные ставки ING 

% RUB USD EUR

O/N 4.90 0.06 0.40
1W 5.11 0.13 0.58
2W 5.31 0.22 0.83
3W 5.64 0.25 0.94
1M 5.97 0.53 1.05

Источник: ING индикатив 

Валютный рынок. Рубль продолжает оставаться стабильным и устойчивым к про-

явлениям внешнего негатива. Диапазон внутридневных колебаний в последние дни 

не превышает 10-15 коп. к корзине: снижающийся курс EUR/USD на руку экспорте-

рам, для которых курс USD/RUB около 31.80-31.90 выглядит рождественским по-

дарком. Да и приближение новогодних праздников привело к снижению активности 

спекулянтов. В то же время заметно желание иностранных игроков избавиться от 

"рисковых" активов на фоне падающих цен на сырье. Эти два разнонаправленных 

потока и обеспечивают относительную стабильность рубля в последние дни. 

Денежный рынок. Объем средств на депозитах и корсчетах банков в ЦБ сегодня 

подрос до 1 111 млрд. руб. несмотря на вчерашние налоги. Вероятно, баланс бюд-

жетных потоков, наконец, становится положительным для банковской системы, что 

должно стабилизировать (хотя и ненадолго) денежный рынок. Ставки O/N вчера 

оставались около 5.25-5.50% и сегодня мы не исключаем их небольшого снижения. 

Долговой рынок. На долговом рынке наиболее заметные движения вчера наблю-

дались в ОФЗ, где на фоне массивных продаж со стороны кого-то из локальных 

игроков придавили цены 6-7-летних бумаг на 40 б.п. Остальные выпуски потеряли в 

районе 20 б.п. Посмотрим, проявит ли «оффер» себя сегодня. Рублевые корпора-

ты, традиционно, показали вчера заметно большую устойчивость к снижению. 

Новости экономики. Данные по промпроизводству за ноябрь, показавшие ускоре-

ние роста с 3.6% до 3.9%, приятно удивили и превысили прогнозы. Но, судя по от-

раслевой структуре и общему ухудшению прогнозов роста мировой экономики, они, 

скорее, показывают временное улучшение, а не изменение нисходящего тренда. На 

это же указали и цены производителей, которые выросли опять лишь из-за энерго-

носителей. В обработке, очищенной от нефтепродуктов, цены снизились впервые с 

июня, что подтверждает неуверенность промышленности в завтрашнем дне. 

Однако «гвоздем» вчерашнего дня стало 4.5-часовое общение премьера Путина с 

народом. Много говорилось о социально-экономических проблемах и методах их 

решения (которые премьер, конечно, знает, как и последние 10 лет). Оппозиция 

(неожиданно или, наоборот, в свете последних событий, ожидаемо) удостоилась 

большего внимания, получив разрешение на выражение своего мнения (в рамках 

закона, конечно же). Правда, несколько резали слух его комментарии о белых лен-

точках-контрацептивах, баранах и проплаченности прошедших митингов. Были и 

вполне объяснимые выпады в адрес «невидимой руки запада». Правда, демокра-

тический пыл премьера все же взял верх на новости о готовности вернуться к

«фильтруемой» выборности губернаторов. Кудрин был назван другом и членом 

команды, а средний класс должен быть готов к налогу на роскошь. Поможет ли это 

восстановить рейтинг (51% в декабре vs 61% в ноябре, ВЦИОМ) – покажет время. 

Прогноз ING      

(на конец квартала) 4К11 1К12 2К12 3К12 4К12

USD/RUB 31.30 31.30 30.90 31.45 31.40
Basket/RUB 35.50 34.80 34.50 35.40 35.60
EUR/USD 1.30 1.25 1.26 1.28 1.30
Нефть Urals, средн. (US$/брл.) 100.0 95.0 95.0 95.0 100.0

      

research.ing.com SEE THE DISCLOSURES APPENDIX FOR IMPORTANT DISCLOSURES & ANALYST CERTIFICATION
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Раскрытие информации 

Настоящее сообщение ("Сообщение") не является офертой, предложением делать оферты, акцептом каких-либо 

оферт или рекламой. Сообщение является мнением, составленным на основании доступных сведений. 

Достоверность таких сведений не гарантируется. Мы не принимаем на себя какой-либо ответственности за 

убытки, причиненные использованием Сообщения. 
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