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Валюта и сырье 

 ЦБ РФ Open 1D 1W

USD/RUB 31.766 31.860 0.32% 1.94%
EUR/RUB 41.413 41.407 0.15% -1.23%
KZT/RUB 0.2146 0.2156 0.44% 1.82%
UAH/RUB 3.9667 3.9803 0.37% 1.92%

EUR/USD  1.299 -0.35% -3.12%
Brent, fut $/bbl 106.14 -2.74% -3.32%
Gold, spt $/TO 1573.5 -3.92% -9.41%

Источник: ЦБ РФ, Bloomberg 
 

3M ставки денежного рынка 
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Котировки NDF (10:50 MCK) 

пункты USD/RUB EUR/RUB

1M 1576 2350
3M 4475 6467
6M 8985 12807
12M 17745 25621

Источник: Bloomberg 
 

EUR/USD & Корзина 
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Депозитные ставки ING 

% RUB USD EUR

O/N 4.99 0.06 0.45
1W 5.15 0.13 0.58
2W 5.29 0.20 0.70
3W 5.61 0.24 0.88
1M 5.93 0.52 1.05

Источник: ING индикатив 

Валютный рынок. Опасения за судьбу мировой экономки в 2012г. на фоне нераз-

решенных проблем Еврозоны, замедления китайской экономики, витающей угрозы 

военных конфликтов на Ближнем Востоке, – все это побуждает крупных инвесторов 

к «сбросу» рисковых активов и переводу средств в кэш или safe heaven assets. 

Рубль удивительным образом держится намного лучше других «товарных» валют, 

продолжая торговаться в узком диапазоне 36.06-36.20 к корзине. Но эта аномалия 

объясняется лишь нежеланием крупных локальных спекулянтов играть против руб-

ля в период активных экспортных продаж даже несмотря на падение нефтяных цен. 

Что произойдет, когда оффера экспортеров иссякнут, показывают как раз первые 

часы торговли на американской сессии, когда рубль с легкостью теряет по 10-15 

коп. В таких условиях потенциал для ослабления рубля может быть выше возмож-

ностей для его укрепления. Пока же отметка 32.00 для чистого курса USD/RUB вы-

глядит особенно привлекательной для продаж и будет преодолена с трудом  

Денежный рынок. Объем средств на депозитах и корсчетах банков в ЦБ сегодня 

подрос до «магических» 999 млрд. руб. Ситуация с ликвидностью постепенно улуч-

шается, ставки O/N вчера с утренних 5.25-5.75% к концу дня сползли до 4.75%-5%. 

Сегодняшняя выплата страховых взносов ознаменует начало налогового периода, 

но вряд ли на этом фоне ставки O/N поднимутся выше 5.25-5.50%. 

Долговой рынок. Котировки облигаций российских эмитентов продолжают сни-

жаться как на внутреннем, так и на внешнем рынках. Дополнительное негативное 

влияние на рублевые бумаги оказывает сохранение напряженной ситуации на де-

нежном рынке. Вчера кривая доходности ОФЗ снова поползла вверх в части наибо-

лее ликвидных бумаг. Доходность 7-летних выпусков выросла на 5 б.п. до 8.32%, 6-

летних – на 2 б.п. до 8.22%, 5-летних бумаг – подскочила на 13 б.п. до 7.99%. От-

ношение к российским рискам по-прежнему настороженное: спрэд Россия'30 к 

UST'10 расширился до 270 б.п. сегодня утром. Развитие ситуации на площадках в 

Азии, а также заметная реакция нефтяных котировок на решение ОПЕК обещают 

напряженный день для инвесторов в российские долговые инструменты. 

Новости экономики. Сегодня премьер-министр Путин в прямом эфире ответит на 

вопросы россиян. Учитывая тот факт, что основная часть тем для дискуссии про-

гнозируется и модерируется заранее, вполне резонно ждать оживленного обсужде-

ния наиболее острых вопросов (и предвыборно-значимых ответов) по ключевым 

социально-экономическим проблемам (инфляция, безработица, тарифы ЖКХ, соц-

защита, «вторая волна» кризиса и т.д.). Вряд ли власти допустят «колких» вопросов 

относительно последних политических событий, однако, вероятно, обсуждения

протестных настроений в обществе избежать вряд ли удастся. Насколько успешно

(в свете последних событий и падающего рейтинга поддержки) Путину удастся по-

зиционировать себя как кандидата в президенты, покажет сегодняшний эфир. 

Прогноз ING      

(на конец квартала) 4К11 1К12 2К12 3К12 4К12

USD/RUB 31.30 31.30 30.90 31.45 31.40
Basket/RUB 35.50 34.80 34.50 35.40 35.60
EUR/USD 1.30 1.25 1.26 1.28 1.30
Нефть Urals, средн. (US$/брл.) 100.0 95.0 95.0 95.0 100.0

      

research.ing.com SEE THE DISCLOSURES APPENDIX FOR IMPORTANT DISCLOSURES & ANALYST CERTIFICATION
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Раскрытие информации 

Настоящее сообщение ("Сообщение") не является офертой, предложением делать оферты, акцептом каких-либо 

оферт или рекламой. Сообщение является мнением, составленным на основании доступных сведений. 

Достоверность таких сведений не гарантируется. Мы не принимаем на себя какой-либо ответственности за 

убытки, причиненные использованием Сообщения. 
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