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Валютный рынок. Рубль сохранил положительную динамику во вторник, восста-
новившись до уровня 34.70 к бивалютной корзине на фоне небольшой коррекции 
мировых рынков и существенно возросшего предложения валютной выручки со 
стороны экспортеров. Уровни выше 29.00 по USD/RUB остаются привлекательными 
для продаж, так что в преддверии выплаты в четверг крупнейшего из «экспортных» 
налогов – НДПИ – давление на доллар должно сохраниться. Однако влияние нега-
тивных факторов на мировые рынки остается весомым, а реакция на них – неза-
медлительной. Так что агрессивной игры на рост рубля ждать вряд ли стоит, но 
достижение уровней 34.40-34.50 до конца недели по-прежнему вполне вероятно. 

Внутренний денежный рынок. Остатки банков на корсчетах и депозитах в ЦБ 
сегодня прибавили около 10 млрд. руб. (1.03 трлн. руб.). Стабильность отчасти 
обязана вчерашнему аукциону Минфина, который разместил все 95 млрд. руб. на 
депозиты банков. Ставка была вполне рыночной. Ликвидности пока достаточно, 
поэтому наш прогноз на сегодня – рублевый O/N по 3.65-3.75%. 

Долговые рынки. Вчера активность на внутреннем долговом рынке осталась не-
высокой. Котировки наиболее ликвидных ОФЗ не изменились. Самые популярные 
сроки на кривой ОФЗ – 4-6 лет.  Сегодня Минфин проведет аукцион по размещению 
25 млрд. руб. 4-х летней ОФЗ 25079, диапазон 7.2-7.25% слегка удивил. Минфин 
решил предоставить небольшую премию в 0-5 б.п. к предыдущему закрытию, чтобы 
немного оживить рынок. Впрочем, учитывая мега-активность банков на вчерашнем 
депозитном аукционе Минфина, ажиотажа со стороны внутренних участников мы не 
ожидаем. Не исключено, что интерес проявят нерезиденты, но вряд ли они смогут 
выкупить весь объем. В корпоративном сегменте единой тенденции вчера не сло-
жилось. Котировки корпоративных евробондов вчера продолжили снижение. 

Новости экономики. По данным Росстата, деловая активность в промышленности 
в августе немного снизилась, причем по всем ключевым секторам. После корректи-
ровки на сезонность в добывающем секторе и энергетике ситуация оставалась ста-
бильной, хотя в обрабатывающих отраслях ухудшение настроений все же преобла-
дало. Балансы спроса остались вблизи июльских уровней, но его недостаточный 
рост остается в числе ключевых причин отсутствия улучшений в предприниматель-
ских настроениях. Лишь треть опрошенных ожидают улучшение экономических 
условий в ближайшие пол года. Несмотря на отсутствие существенных изменений в 
индикаторах уверенности, данные Росстата указывают на вероятное продолжение 
тенденции июля, зафиксировавшей замедление роста промпроизводства.  

Прогноз ING 

(на конец квартала) 3К11 4К11 1К12 2К12

USD/RUB 27.3 27.8 27.4 27.5
EUR/RUB 39.1 40.3 39.9 39.3
Basket/RUB 32.50 33.45 33.00 32.80
EUR/USD 1.43 1.45 1.45 1.43
Нефть Urals, средн. (US$/брл.) 117.5 107.5 107.5 107.5
Источник: ING 

 

Валюта и сырье 

 ЦБ РФ Open 1D 1W

USD/RUB 28.955 28.972 -0.14% 1.00%
EUR/RUB 41.660 41.749 -0.03% 1.06%
KZT/RUB 0.1978 0.1979 0.04% 1.13%
UAH/RUB 3.6182 3.6222 -0.13% 0.93%

EUR/USD  1.441 0.08% 0.03%
Brent, fut $/bbl 109.35 0.12% -0.28%
Gold, spt $/TO 1846.0 -0.18% 3.43%

Источник: ЦБ РФ, Bloomberg 
 

3M ставки денежного рынка 
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Источник: Bloomberg 
 

Котировки NDF (10:15 MCK) 

пункты USD/RUB EUR/RUB

1M 1050 1339
3M 3156 4205
6M 6483 8492
12M 13162 17611

Источник: Bloomberg 
 

EUR/USD & Корзина 
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Источник: Bloomberg 
 

Депозитные ставки ING 

% RUB USD EUR

O/N 3.10 0.10 0.75
1W 3.33 0.15 0.88
2W 3.44 0.21 1.18
3W 3.60 0.27 1.25
1M 3.76 0.34 1.31

Источник: ING индикатив 
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Раскрытие информации 
Настоящее сообщение ("Сообщение") не является офертой, предложением делать оферты, акцептом каких-либо 
оферт или рекламой. Сообщение является мнением, составленным на основании доступных сведений. 
Достоверность таких сведений не гарантируется. Мы не принимаем на себя какой-либо ответственности за 
убытки, причиненные использованием Сообщения. 
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